INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LENC()IS PAULISTA
Rua Carlos Trecenti, 105 — Fone (Oxx14) 3264-8700 — Fax (Oxx14) 3264-8700
CEP 18.683-214 — Lengdis Paulista — SP

IPREM
Lengéis Paulista CNPJ 07.556.356/0001-55
PAUTA ATA N¢. 016/2025
= Andlise de Fundos de Investimentos Local: Sala de reunides do
= Decisdo de resgates/aplica¢ées dos ativos do IPREM Instituto de Previdéncia
= Anilise da Politica de Investimentos 2026 Municipal de Lengéis

Paulista — IPREM

DATA: 29/10/2025 INiCI0: 07:30 h TERMINO: 08:45 h Fls. 1/2

Aos vinte e nove dias do més de outubro de dois mil e vinte e cinco, as sete horas e trinta minutos,
reuniram-se os seguintes membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Lengdis Paulista: Marcos Norabele, Presidente; Sr. Ives Fernando Bertoli, Relator; Sr. Julio Antonio
Gongalves, Membro, e Sra. Giovana Paccola, Presidente do Conselho Administrativo e o Sr. Fabio José
Esguicero — Convidado e membro suplente do Conselho Administrativo. Dando inicio o Sr Presidente
cumprimentou a todos em seguida apresentou a pauta da reunido, leu e apresentou os relatdérios
mensais contendo taxas de rentabilidades das aplicagGes financeiras, rendimentos obtidos no periodo,
valores dos ativos aplicados em cada instituicdo financeira, valores acumulados até o momento e analise
de resultados e da meta atuarial. Também foram analisados os relatdrios elaborados pela empresa LDB
Assessoria Financeira para andlise e apoio para as decisdes. O Comité de Investimentos realizou analise
dos dados referente ao més de setembro de dois mil e vinte e cinco, em que a carteira de investimentos
do IPREM no consolidado apresentou retorno positivo em 1,14% no més, acima da meta atuarial para o
més (IPCA + 4,93%) que foi de 0,90% para o més de setembro, acumulado no ano os rendimentos estao
positivos em 9,70% e a meta atuarial acumulada em 7,43%, ficando os rendimentos acima da meta
atuarial em 2,27% no periodo. Os rendimentos obtidos em setembro totalizaram RS 7.453.832,35 (sete
milhGes, quatrocentos e cinquenta e trés mil, oitocentos e trinta e dois reais e trinta e cinco centavos).
Com base nas informac¢des apresentadas pela empresa LDB Consultoria Financeira e no cenario
econdmico atual, o Comité de Investimentos concluiu que deverd ser realizada, no inicio do més de
novembro, uma nova reunido para definicdo dos investimentos a serem realizados com as sobras das
contribuicdes, bem como destinado valores a serem pagos pelo cupom de juros do Fundo Vértice 2027
junto ao Banco do Brasil. Considerando a situagdo politica na aprovagdo de cobrangas de impostos,
sendo considerada uma derrota para o governo, gerando stress para o governo, bem como a emitente
manutencao da taxa SELIC em 15% ao ano de 2025 — mesmo com a inflacdo arrefecendo — o Comité
propds que, diante das possibilidades de resgate que o Gestor do IPREM realize o resgate para cobertura
da folha dos inativos, referente a competéncia de outubro de 2025 do Fundo Itau Institucional Renda
Fixa Referenciado DI, vinculado a conta-corrente Movimento n2 33.247-8, agéncia 0612, Banco Itau
Unibanco S/A. O Comité de Investimentos entende que as decisdes tomadas estdo em sintonia com a
realidade econ6mica e o resgate de recursos estdo compativeis com o cenario tracado, como também
aderéncia a politica de investimentos. Apds o Diretor do IPREM, iniciou tratativas sobre o
desenvolvimento e estratégias a serem abordadas na Politica de Investimentos para 2026; Apresentou a
portaria MPS 2010/2025 que corrige a taxa anual de reajuste da meta atuarial, em que o IPREM devido
ao aumento da ‘duration’ do passivo e atualizacdo dos percentuais, foi reenquadrado para IPCA + 5,52%
no ano de 2026. Também propds ajustes na tabela de liquidez justificando que a situa¢do financeira a
qual o IPREM se encontra ndo é necessario manter a liquidez tdo baixa a fim de aproveitar oportunidades
do mercado, dessa forma foi sugerido que a liquidez de 0 a 30 dias seja ajustada para minima acumulada
de 35%, a liquidez para 31-365 seja ajustada para a minima acumulada de 65% e vencimentos acima de
365 dias completem o minimo acumulado de 100%, indicou também que a proposta de alteragdo de
liquidez estd de acordo com o estudo ALM desenvolvido pela empresa LDB Consultoria Financeira. Apds,
informou que para o ano de 2026 o IPREM terd ‘resgates’ automaticos por vencimento dos fundos de
vértice com vencimento em agosto de 2026 na importincia aproximada de RS 171.000.000,00 e que é
preciso pensar em oportunidades momentaneas devido a possibilidades otimas motivados pelos
patamares histdricos da SELIC e que o momento é de incertezas para periodo do referido resgate em que
é incerta as opgdes de reinvestimento tendo em vista reducdo eminente da SELIC para 2026 e fatores
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politicos motivados pela eleicdo para presidencial. Informou também que para 2027 havera vencimento
de letras financeiras e fundos de vértice na ordem de RS 31.000.000,00 que terdo ‘resgate’ automatico
por vencimento. Demonstrou taxas de titulos pulblicos NTN-B e letras financeiras como oportunidade de
investimento com vencimentos a longo prazo, finalizado tramite sobre o tema liquidez, passou entdo a
discorrer sobre a tabela de alocacdo objetivo dos investimentos, em que sugeriu que para 2026, seja
criada abertura para investimento em titulos do tesouro direto, remogao das alocagdes em fundos em
bolsa e empréstimo consignado, tendo em vista que embora exista nas politicas de investimento nos
ultimos anos, ndo faz muito sentido, uma vez que o cenario econémico atual ndo ha necessidade de
exposicdao a riscos elevados para alcangar objetivos do IPREM. Para finalizar apresentou estudo e
proposta realizado pela empresa Flink-DB1 sobre ferramentas e mecanismos para realizacdo de
empréstimos consignados pelo IPREM, apds analisada por este comité, todos entendem que a proposta
é 6tima e traz retorno consideravel, mas no momento, o IPREM ndo dispde de estrutura para tal recurso,
mas que certamente serd discutido no futuro devido a viabilidade e retorno ofertado. Nada mais
havendo a tratar o Sr. Presidente do Comité de Investimentos, encerrou a reunido agradecendo a
presenca de todos, eu Ives Fernando Bertoli, relator do Comité de Investimentos, redigi a presente ata,
gue vai assinada por mim e pelos demais membros presentes.
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